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4. INSTRUMENTOS DERIVADOS
OBJETIVO

Esta politica contable tiene como objetivo la identificacion, clasificacion, medicién vy
revelacidn de los recursos que constituyen los derechos de cobro por parte de la UTP.

ALCANCE

Esta politica serd aplicable para todos los instrumentos derivados, siempre que cumplan
con la definicidn de activo y constituyan un derecho de cobro.

Reconocimiento

La UTP reconocera como instrumentos derivados, los contratos que cumplan con las
siguientes caracteristicas: a) su valor cambia como consecuencia de las variaciones de valor
del subyacente, el cual corresponde a la variable sobre la cual se determina el valor del
instrumento derivado, y puede estar representado en titulos de renta variable o renta fija,
divisas, tasas de interés, indices bursatiles y precios de materias primas, entre otros; b)
requieren una minima o nula inversién; y c) su cumplimiento se realizard en una fecha
futura.

Los instrumentos derivados se reconocerdn en el activo como derechos y obligaciones
simultdneamente.

En el caso de las opciones, el derecho y la obligacién se revelaran en cuentas de orden
deudoras y acreedoras contingentes, respectivamente. La prima pagada se reconocera
como un activo, disminuyendo el efectivo o el activo, de acuerdo con la naturaleza de la
contraprestacién entregada, mientras que la prima recibida se reconocera como pasivo,
aumentando el efectivo o el activo, de acuerdo con la naturaleza de la contraprestacion
recibida.

Los depdsitos constituidos en el mercado de futuros se reconoceran como un depdsito
entregado en garantia, el cual se afectard conforme al comportamiento del subyacente y
las liquidaciones del instrumento derivado.

Clasificacion

Los instrumentos derivados se clasificardn, de acuerdo con su finalidad, en derivados con
fines de especulacién y en derivados con fines de cobertura. Los instrumentos derivados
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con fines de especulacidn corresponden a aquellos que se constituyen con el fin de obtener
rendimientos provenientes de las fluctuaciones del mercado. Por su parte, los instrumentos
derivados con fines de cobertura corresponden a aquellos que se tienen con el fin de
neutralizar el riesgo de pérdida al que esta expuesta la entidad como consecuencia de las
fluctuaciones futuras en el valor de mercado o en los flujos de efectivo.

Instrumentos derivados con fines de especulacion
Medicion inicial

Los instrumentos derivados con fines de especulacion se mediran por el valor de mercado
del derecho y la obligacion o, a falta de este, por el valor pactado del derecho y la obligacion.

En el caso de las opciones, la prima pagada o recibida se medira por su valor de mercado o,
a falta de este, por el valor resultante de la aplicaciéon de las metodologias utilizadas en el
mercado para la determinacién del valor de la prima. El derecho y la obligacién revelados
en cuentas de orden se medirdn por su valor de mercado o, a falta de este, por el valor
resultante de la aplicacidn de las metodologias utilizadas en el mercado para esta clase de
instrumentos.

Mediciéon posterior

Con posterioridad al reconocimiento, la UTP medira los instrumentos derivados con fines
de especulacién por el valor de mercado o, a falta de este, por el valor resultante de aplicar
las metodologias utilizadas en el mercado para esta clase de instrumentos. Para el efecto,
se incrementara o disminuird el valor del derecho y la obligacidn, segln corresponda, y la
diferencia se reconocera como ingreso o gasto en el resultado del periodo. En todo caso,
cuando el valor del derecho exceda al valor de la obligacién, el instrumento derivado se
registrard como activo; en caso contrario, el instrumento derivado se registrard como
pasivo.

En el caso de las opciones, la prima pagada o la prima recibida se medird por su valor de
mercado o, a falta de este, por el valor resultante de la aplicacion de las metodologias
utilizadas en el mercado para la determinacion del valor de la prima. Para el efecto, se
incrementara o disminuira su valor y se reconocera un ingreso o un gasto en el resultado
del periodo, segun corresponda.

Adicionalmente, el derecho y la obligacidén revelados en cuentas de orden se mediran por
su valor de mercado o, a falta de este, por el valor resultante de aplicar las metodologias
utilizadas en el mercado para esta clase de instrumentos.
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Para el comprador de la opcidn si, como producto de la medicidn, el valor del derecho es
superior al valor de la obligacidn, la diferencia se reconocerd como un activo dentro de la
categoria de instrumentos derivados con fines de especulacion, y se reconocera un ingreso
en el resultado del periodo. Las variaciones del valor del activo originadas en mediciones
posteriores se reconocerdn como ingreso o gasto en el resultado del periodo, segun
corresponda.

Cuando el valor del derecho sea inferior al valor de la obligacién, se revertird el activo
reconocido, si los hubiere, hasta eliminar su valor, y se reconocerd un gasto en el resultado
del periodo. En todo caso, cuando el valor de la obligacién sea mayor al valor del derecho,
el comprador de la opcién no reconocerd la diferencia como un pasivo.

Para el vendedor de la opcién si, como producto de la medicion, el valor del derecho es
inferior al valor de la obligacidn, la diferencia se reconocerd como un pasivo dentro de la
categoria de instrumentos derivados con fines de especulacién, y se reconocerd un gasto
en el resultado del periodo. Las variaciones del valor del pasivo originadas en mediciones
posteriores se reconocerdn como ingreso o gasto en el resultado del periodo, segln
corresponda.

Cuando el valor del derecho sea superior al valor de la obligacién, se revertira el pasivo
reconocido, si hubiere, hasta eliminar su valor, y se reconocera un ingreso en el resultado
del periodo. En todo caso, cuando el valor del derecho sea mayor al valor de la obligacion,
el vendedor de la opcidn no reconocera la diferencia como un activo.

Revelaciones

La UTP suministrara informacién que permita a los usuarios de sus estados financieros,
evaluar la materialidad de los instrumentos derivados en su situacién financiera y en su
rendimiento. Para tal efecto, revelara los plazos y las principales condiciones de los
instrumentos derivados, tales como: vencimientos y restricciones que estos le impongan a
la entidad.

También informard la fuente de informacién utilizada para medir el instrumento derivado
y, cuando haya lugar, la metodologia utilizada.

La naturaleza y alcance de los riesgos procedentes de las operaciones con instrumentos
derivados a los que la UTP haya estado expuesta durante el periodo y lo esté al final de este,
asi como la forma de gestionar dichos riesgos.
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Se revelaran, de manera separada, en las notas a los estados financieros, los valores en
libros de los instrumentos derivados, asi como el impacto en el resultado proveniente de
las variaciones del valor de mercado de estos instrumentos.

Contabilidad de coberturas

Se entiende como cobertura, la estrategia mediante la cual se destinan uno o varios
instrumentos financieros derivados a neutralizar el riesgo de pérdida al que esta expuesta
la UTP como consecuencia de las fluctuaciones futuras en el valor de mercado o en los flujos
de efectivo. Para que exista contabilidad de coberturas, debe existir una relacién de
cobertura entre el instrumento de cobertura y la partida cubierta.

Un instrumento de cobertura esta representado en un instrumento derivado cuyo valor de
mercado o flujos de efectivo se espera neutralicen las pérdidas de la partida cubierta, como
consecuencia de los cambios en el valor de mercado o en los flujos de efectivo.

En el caso de una opcidon emitida, serd parte de una relacién de cobertura cuando se
combina con otro instrumento derivado para neutralizar el riesgo al que la UTP esta
expuesta, de lo contrario, la opcidn emitida se tratara como un instrumento derivado con
fines de especulacién, en la medida que la maxima ganancia en la opcién estd dada por el
valor de la prima recibida.

La partida cubierta puede ser un Unico activo o pasivo, un compromiso en firme o una
transaccidn prevista altamente probable. También puede designarse como partida cubierta
a un grupo de activos, pasivos, compromisos en firme o transacciones previstas altamente
probables, que compartan la exposicién al riesgo que se ha designado como cubierto.
Adicionalmente, una partida cubierta puede ser una cartera cubierta solo por el riesgo de
tasa de interés o una parte de la cartera de activos o pasivos financieros que compartan el
riesgo de tasa de interés.

Un compromiso en firme es un acuerdo vinculante que se celebra para intercambiar una
determinada cantidad de recursos a un precio determinado en una fecha futura
especificada. Una transaccion prevista altamente probable es una operaciéon futura
anticipada no comprometida.

Si la partida cubierta es un activo no financiero o un pasivo no financiero, serd designado
como partida cubierta, por el riesgo asociado con la moneda extranjera, o bien, por otros
riesgos financieros que soporte, debido a la dificultad de aislar y medir de manera adecuada
los cambios en los flujos de efectivo o en el valor de mercado.
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Requisitos para optar por la contabilidad de coberturas

La UTP optard por aplicar los criterios sefalados en esta Norma siempre y cuando se
cumplan los siguientes requisitos:

a) Existencia de una politica explicita definida por la entidad para la administracion de
riesgos a través de operaciones de cobertura,

b) designacion y documentacion formales de la relacién de coberturay

c) expectativa de que la cobertura sea eficaz y de que esa eficacia se pueda medir
fiablemente.

Cuando la UTP desarrolle una posicién de cobertura y no opte por la contabilidad de
coberturas establecida en esta Norma, tratara el instrumento derivado de acuerdo con los
criterios establecidos para los instrumentos derivados con fines de especulacion y la partida
cubierta atenderad los criterios de medicidn que le sean aplicables.

Clases de relaciones de cobertura

Existen dos clases de relaciones de cobertura: cobertura de valor de mercado y cobertura
de flujos de efectivo.

La cobertura del valor de mercado cubre la exposicion a los cambios del valor de mercado
de activos, pasivos o compromisos en firme. La cobertura de flujos de efectivo cubre Ia
exposicidn a la variacién de los flujos de efectivo que se atribuye a un riesgo particular
asociado con un activo, un pasivo o una transaccion prevista altamente probable.

Una cobertura sera eficaz en la medida que los cambios en el valor de mercado o en los
flujos de efectivo, directamente atribuibles al riesgo cubierto, se compensen con los
cambios en el instrumento de cobertura.

La eficacia de las coberturas se determinara en la fecha de medicién, comparando las
ganancias o pérdidas por valoracién de la partida cubierta y las ganancias o pérdidas por
valoracion del instrumento de cobertura. Cuando la diferencia entre las ganancias o
pérdidas por valoracién del instrumento de cobertura cubra las ganancias o pérdidas de las
variaciones en la partida cubierta entre un 80% y un 125%, la cobertura se calificarda como
eficaz.
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Cuando la eficacia de la cobertura se ubique por fuera del rango sefialado durante dos
meses consecutivos, se terminard la relaciéon de cobertura y se aplicardn los criterios para
la contabilizacidon de los derivados con fines de especulacion.

Medicidn inicial

Los instrumentos derivados con fines de cobertura se mediran por el valor de mercado del
derecho y la obligacion o, a falta de este, por el valor pactado del derecho y la obligacién.

En el caso de las opciones, la prima pagada o recibida se medird por su valor de mercado o,
a falta de este, por el valor resultante de la aplicacion de las metodologias utilizadas en el
mercado para la determinacidn del valor de la prima. El derecho y la obligacion revelados
en cuentas de orden se medirdn por su valor de mercado o, a falta de este, por el valor
resultante de la aplicacién de las metodologias utilizadas en el mercado para esta clase de
instrumentos.

Si la partida cubierta es un activo o un pasivo que hace parte de una relacion de cobertura
de valor de mercado, el activo o el pasivo se medira por su valor de mercado en el momento
en que se inicie la relacidon de cobertura o, a falta de este, por el valor resultante de la
aplicacion de metodologias utilizadas en el mercado para partidas similares; la diferencia
entre el valor obtenido en la medicion y el valor en libros se reconocera como ingreso o
gasto en el resultado del periodo. Las partidas cubiertas que correspondan a compromisos
en firme o a transacciones previstas altamente probables no seran susceptibles de
reconocimiento en el momento en que se declare la relacién de cobertura.

Medicion posterior
Instrumentos derivados con fines de cobertura

Con posterioridad al reconocimiento, los instrumentos derivados con fines de cobertura se
mediran a valor de mercado o, a falta de este, por las metodologias aplicadas en el mercado
para esta clase de instrumentos. Las variaciones de valor de los instrumentos derivados con
fines de cobertura se reconoceran afectando los resultados o el patrimonio dependiendo
de la clase de cobertura y de su eficacia.

Las variaciones de los instrumentos derivados que hacen parte de una relacion de cobertura
de valor de mercado incrementaran o disminuiran el valor del derecho y la obligacién, segun
corresponda, y la diferencia se reconocera como ingreso o gasto en el resultado del periodo.
En todo caso, cuando el valor del derecho exceda el valor de la obligacién, el instrumento
derivado se registrara como activo; en caso contrario, se registrara como pasivo.
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En el caso de las opciones, la prima pagada o la prima recibida se mediradn por su valor de
mercado o, a falta de este, por el valor resultante de la aplicaciéon de las metodologias
utilizadas en el mercado para la determinacion del valor de la prima. Para el efecto, se
incrementara o disminuird su valor y se reconocerd un ingreso o un gasto en el resultado
del periodo, segln corresponda.

Adicionalmente, el derecho y la obligacién revelados en cuentas de orden se mediran por
su valor de mercado o, a falta de este, por el valor resultante de aplicar las metodologias
utilizadas en el mercado para esta clase de instrumentos.

Para el comprador de la opcién si, como producto de la medicidn, el valor del derecho es
superior al valor de la obligacidn, la diferencia se reconocerd como un activo dentro de la
categoria de instrumentos derivados con fines de cobertura, y se reconocera un ingreso en
el resultado del periodo. Las variaciones del valor del activo originadas en mediciones
posteriores se reconocerdn como ingreso o gasto en el resultado del periodo, segin
corresponda.

Cuando el valor del derecho sea inferior al valor de la obligacién, se revertira el activo
reconocido, si los hubiere, hasta eliminar su valor, y se reconocerd un gasto en el resultado
del periodo. En todo caso, cuando el valor de la obligacién sea mayor al valor del derecho,
el comprador de la opcidn no reconocera la diferencia como un pasivo.

Para el vendedor de la opcién si, como producto de la medicion, el valor del derecho es
inferior al valor de la obligacidn, la diferencia se reconocerd como un pasivo dentro de la
categoria de instrumentos derivados con fines de cobertura, y se reconocera un gasto en el
resultado del periodo. Las variaciones del valor del pasivo originadas en mediciones
posteriores se reconocerdn como ingreso o gasto en el resultado del periodo, segun
corresponda.

Cuando el valor del derecho sea superior al valor de la obligacidn, se revertird el pasivo
reconocido, si hubiere, hasta eliminar su valor, y se reconocerd un ingreso en el resultado
del periodo. En todo caso, cuando el valor del derecho sea mayor al valor de la obligacidn,
el vendedor de la opcidn no reconocera la diferencia como un activo.

Las variaciones de los instrumentos derivados que hacen parte de una relacidon de cobertura
de flujos de efectivo incrementaran o disminuiran el valor del derecho y la obligacién, segin
corresponda. La diferencia se registrara de acuerdo con la eficacia de la cobertura, es decir,
la parte eficaz se reconocera en el patrimonio, y la parte ineficaz se reconocera como
ingreso o gasto en el resultado del periodo. En todo caso, cuando el valor del derecho
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exceda el valor de la obligacidn, el instrumento derivado se registrara como activo; en caso
contrario, el instrumento derivado se registrara como pasivo.

En el caso de las opciones, la prima pagada o la prima recibida se mediran por su valor de
mercado o, a falta de este, por el valor resultante de la aplicacién de las metodologias
utilizadas en el mercado para la determinacién del valor de la prima. Para el efecto, se
incrementara o disminuira su valor, y se reconocerd la parte eficaz de la variacién en el
patrimonio y la parte ineficaz como ingreso o gasto en el resultado del periodo.

Adicionalmente, el derecho y la obligacién revelados en cuentas de orden se mediran por
su valor de mercado o, a falta de este, por el valor resultante de aplicar las metodologias
utilizadas en el mercado para esta clase de instrumentos.

Para el comprador de la opcidn, si como producto de la medicidn, el valor del derecho es
superior al valor de la obligacidn, la diferencia se reconocera como un activo dentro de la
categoria de instrumentos derivados con fines de cobertura, y se reconocera la parte eficaz
de la variacion en el patrimonio y, la parte ineficaz como ingreso en el resultado del periodo.
Las variaciones del valor del activo originadas en mediciones posteriores se reconoceran,
considerando la eficacia de la cobertura, esto es, la parte eficaz de la variacién se
reconocerd en el patrimonio y la parte ineficaz como ingreso o gasto en el resultado del
periodo.

Cuando el valor del derecho sea inferior al valor de la obligacién, se revertirad el activo
reconocido, si los hubiere, hasta eliminar su valor, afectando el resultado o el patrimonio,
seguln corresponda. En todo caso, cuando el valor de la obligacidon sea mayor al valor del
derecho, el comprador de la opcidén no reconocera la diferencia como un pasivo.

Para el vendedor de la opcidn, si como producto de la actualizacién, el valor del derecho es
inferior al valor de la obligacidn, la diferencia se reconocera como un pasivo dentro de la
categoria de instrumentos derivados con fines de cobertura, y se reconocera la parte eficaz
de la variacion en el patrimonio vy, la parte ineficaz como gasto en el resultado del periodo.
Las variaciones del valor del pasivo originadas en mediciones posteriores se reconoceran,
considerando la eficacia de la cobertura, esto es, la parte eficaz de la variacién se
reconocerd en el patrimonio y la parte ineficaz como ingreso o gasto en el resultado del
periodo.

Cuando el valor del derecho sea superior al valor de la obligacidn, se revertira el pasivo
reconocido, si los hubiere, hasta eliminar su valor, afectando el resultado o el patrimonio,
segln corresponda. En todo caso, cuando el valor del derecho sea mayor al valor de la
obligacion, el vendedor de la opcién no reconocerd la diferencia como un activo.
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En todos los casos, la prima pagada o recibida, y los derechos y obligaciones de contratos
derivados con fines de cobertura se actualizaran periédicamente y en la fecha de
terminacidn del contrato. Esto, con el fin de garantizar que la diferencia entre derechos y
obligaciones corresponda con el valor a girar cuando la obligacién sea mayor que el derecho
o, con el valor a recaudar cuando el derecho sea mayor que la obligacién. En consecuencia,
estos valores coincidirdn bien sea con las liquidaciones realizadas por la CdAmara de Riesgo
Central de Contraparte para el caso de los derivados estandarizados o, con la liquidacién de
la contraparte para el caso de los derivados no estandarizados.

Partida cubierta

Si la partida cubierta es un activo o un pasivo que hace parte de una relacion de cobertura
de valor de mercado, se medird por su valor de mercado o, a falta de este, por el valor
resultante de la aplicacion de metodologias utilizadas en el mercado para partidas similares.
La ganancia o pérdida de la partida cubierta, atribuible al riesgo cubierto, se reconocera
como ingreso o gasto en el resultado del periodo. Las partidas cubiertas relacionadas con
coberturas de flujos de efectivo no serdn objeto de ajuste por las variaciones del valor de
mercado.

Exclusivamente para el caso de una cobertura del valor de mercado que cubra la exposicion
a la tasa de interés de una parte de una cartera de activos financieros o pasivos financieros,
la ganancia o pérdida atribuible a la partida cubierta se reconocera en una Unica partida, de
forma separada, dentro de los activos o pasivos, dependiendo de si la partida cubierta es
un activo o un pasivo en la fecha de revisién de intereses. Estas partidas se eliminaran
cuando los activos y pasivos con los que fueron asociados sean dados de baja.

Cuando un compromiso en firme no reconocido se designe como partida cubierta en una
relacion de cobertura del valor de mercado, el cambio posterior acumulativo en el valor de
mercado del mismo, que sea atribuible al riesgo cubierto, se reconocerd como un activo o
pasivo con su correspondiente utilidad o pérdida reconocida en el resultado del periodo.

Terminacion de la relacion de cobertura

La entidad interrumpira la contabilidad de coberturas de manera prospectiva en la medida
que se presente cualquiera de las siguientes situaciones: a) el instrumento derivado expira,
se ejerce o se vende, y no existe sustitucidn o renovacion sucesiva del instrumento derivado
gue mantenga las condiciones para la aplicacién de la contabilidad de coberturas; b) la
relacion de cobertura deja de cumplir los requisitos para optar por la contabilidad de
coberturas; c) la transaccidn prevista objeto de cobertura no es altamente probable; o d) la
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entidad revoca su decision de optar por la contabilidad de coberturas o cambia su estrategia
de cobertura.

En el momento de la liquidacion o venta de los instrumentos derivados con fines de
cobertura e indistintamente de la relacidén de cobertura, se disminuira el valor del derecho
y de la obligacion. La diferencia resultante aumentara o disminuira el efectivo o el activo de
acuerdo con la naturaleza de la contraprestacion recibida o entregada. Ahora bien, si la
entidad mantiene el instrumento derivado cuando se haya terminado la relacién de
cobertura y el instrumento no se designa a una nueva relacidon de cobertura, este se
reclasificard a instrumentos derivados con fines de especulacion.

Para el caso de la liquidacion de las opciones, la entidad disminuira en su totalidad, el valor
de la prima recibida o pagada registrada hasta ese momento, reconociendo un ingreso o
gasto en el resultado del periodo de acuerdo con la posicién tomada en la opcidn. Si se
ejerce la opcidn, se afectardn las cuentas correspondientes de acuerdo con la naturaleza de
los recursos entregados y recibidos. Con independencia de que se ejerza o no la opcién, se
disminuiran el derecho y la obligaciéon revelados en las cuentas de orden deudoras y
acreedoras contingentes.

La terminacién de coberturas de flujos de efectivo requiere que el valor registrado en el
patrimonio se reclasifique en su totalidad a los resultados del periodo. Ahora bien, si
producto de la operacién de cobertura, se originan activos no financieros como inventarios
o propiedades, planta y equipo, el valor registrado en el patrimonio aumentara o disminuira
el valor de ese activo.

En una cobertura de valor de mercado, si la partida cubierta es un activo o un pasivo, se
atenderan los criterios de medicion aplicables al respectivo activo o pasivo, a partir del valor
de mercado determinado una vez se termine la relacién de cobertura.

Como consecuencia del cumplimiento del compromiso en firme o de la transaccidn prevista,
los hechos econdmicos que los originan seran susceptibles de reconocimiento en el activo,
en el pasivo o en los resultados, segun corresponda.

Revelaciones
La entidad revelara los objetivos y politicas concernientes a la gestion de los riesgos
financieros, incluyendo también su politica de cobertura para cada uno de los tipos

principales de transacciones previstas para los que se utilicen coberturas.

Para cada una de las clases de relaciones de coberturas, la entidad revelard, de forma
separada, la siguiente informacién:
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a) una descripcion de la cobertura,

b) una descripcidn de los instrumentos financieros designados como instrumentos de
cobertura y su valor de mercado al final del periodo contable, y

c) la naturaleza de los riesgos cubiertos, incluyendo una descripcién de la partida
cubierta.

Para las coberturas de flujos de efectivo, la UTP revelard lo siguiente:

a) los periodos en los que se espera que se produzcan los flujos de efectivo, asi como
los periodos en los que se espera que dichos flujos afecten el resultado del periodo;

b) una descripciéon de las transacciones previstas para las que se haya utilizado
anteriormente la contabilidad de coberturas, pero cuya ocurrencia ya no se espere;

c) las variaciones en el valor de mercado de los instrumentos de cobertura que se
hayan reconocido en el patrimonio y en el resultado durante el periodo; y

d) el valor reclasificado desde el patrimonio hacia el resultado del periodo.

Adicionalmente, para las coberturas de valor de mercado, la entidad revelara las
ganancias o pérdidas del instrumento de cobertura y de la partida cubierta que sean
atribuibles al riesgo cubierto.
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